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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt drsrapporten for perioden 01. januar 2011 - 31. december 2011 for Krifa Forsikring A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle

stilling samt resultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at ledeisesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse

for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af vaesentlige risici og usikkerheds-
faktorer, som selskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,
Fredericia, den 24. februar 2012

Direktion

Kurt Sgrensen
Direktor

Bestyrelse

. )
N

Jesper /lars Sgrensen

Neestformand

Sgren Fibiger Olesen
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Den uafheengige revisors erklzeringer:

Til kapitalejerne i Krifa Forsikring A/S
Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret 8rsregnskabet for Krifa Forsikring A/S for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2011, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgprelse, totalindkomstopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel
virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi
overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden
vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede preaesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2011 i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vihar i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pad denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Aarhus, den 24, februar 2012

Deloitte
Statsaytoriseret spartnersejskab
o
(fomr KDM
J Kristian Bollerup
tatsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Krifa Forsikring A/S' aktivitet er forsikringsklasse 16, diverse gkonomiske tab begraenset til tegning af arbejdsigsheds-
risici.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets stgrste usikkerhed i forhold tit indregning og méling knytter sig til opggrelse af preemie- og erstatnings-
hensattelser. For at kvalificere denne post, har selskabet i regnskabsaret inviteret reassurandgren til at foretage
review af forsikringsdriften. Reassurandgren har veeret pa sitevisit i 3 dage for at gennemga processer, og 2 dage for
at gennemga preemie- og erstatningshenseettelser. Selskabet har efterfglgende tilpasset processer og hensaettelses-
principper efter reassurandgrens anvisninger, idet resultatet af reassurandgrens gennemgang stemte overens

med selskabets egne observationer omkring erstatningsstgrrelser mv. Tilpasningen har medvirket til et positivt aflgbs-
resultat i 2011.

Selskabet har som nystartet forsikringsselskab haft ordineert inspektionsbesgg fra Finanstilsynet den 4. oktober 2011,
hvilket har medfgrt en blank pategning. Bespgsrapporten er tilgaeengelig pé selskabets hjemside.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Krifa Forsikring A/S har i 2011 opndet en markant vaekst 25 % i antal kunder. Vaeksten er opndet gennem en segmenteret
salgsindsats til relevante kunder i Kristelig A-kasse. Den indtegnende preamie er steget med kr. 6,6 mio.

Det forsikringstekniske resultat blev et overskud p& 2,9 mio. kr. Resultatet er praeget at stigende ledighed, og dermed
stprre hensaettelser end forventet. Finansieringsresultatet blev pa 1,0 mio. kr. og arets skat er opgjort til 1,0 mio. kr.
Arets resultat er pa 3,0 mio. kr. efter skat.

Resuitatet er lidt under det forventede, hvilket alene kan tilskrives den hgjere ledighed.

Virksomhedens kapitalkrav

Gennem regnskabséret er det kapitalkrav, som selskabet skal opfylde, ndret fra at vaere minimumskapitalkravet til
ultimo aret at veere det individuelle solvensbhehov, idet dette belgb overstiger minimumskapitalkravet. Selskabets
individuelle solvensbehov er beregnet efter QIS 5-metoden, som selskabet i sin helhed har implementeret som sin
individuelle solvensbehovsberegning. Det er selskabets forsikringsrisici, dvs. indtegnings- og aflgbsrisikoen, som
vaegter hpjest i den individuelle solvensbehovsberegning. Selskabets bestyrelse har gennemgaet forudsaetningerne

i QIS5-modellen og fundet at forudseaetningerne i denne beregningsmetodik stemmer overens med selskabets risici mv.
Det individuelle solvensbehov ultimo aret er opgjort til 17,5 mio. kr. mod 4,6 mio. kr. sidste &r. Selskabets basiskapital
er opgjort til 27,4 mio. kr.

Selskabet har for 2012 valgt at reducere reassurancen fra 33,3% til 16,7% samt at opsige samarbejdet med forsikringsmaeg-
ler, sd selskabet fremover selv har kontakten til reassurandgren. Samtidig har selskabets eneejer konverteret et ansvar-
ligt 1dn pé 3 mio. kr. til aktiekapital, s&ledes at selskabets solvensberedskab er styrket.

Risikoforhold

Styring af selskabets risici er et vaesentligt ledelsesmaessigt fokusomrade, da en uhensigtsmaassig udvikling i de forske!-
lige risici kan pdvirke selskabets resultater og egenkapital betydeligt.

Bestyrelsen fastseetter og godkender den overordnede politik for selskabets patagelse af risici. Bestyrelsen fastsatter
ligeledes de overordnede rammer herfor samt den nedvendige rapportering i forbindelse hermed.

Selskabets vaesentlige risici udggres dels af de forretningsmazssige risici | forbindelse med forsikringsdriften og dels af
de finansielle risici i forbindelse med selskabets investeringsvirksomhed.

Selskabets forsikringsmaessige risici er dels risikoen ved accept af forsikringer og praemiefastsaettelse, samt reserverisi-
koen (aflph). Der er kun i begraenset omfang katastroferisici for selskabet. Der er fastsat rammer og politikker til imgde-
gaelse af alle vaesentlige risici pa disse omrader. Praamiefastsaettelsen kan andres med 60 dages skriftligt varsel.

De finansielle risici knytter sig til selskabets beholdning af finansielle investeringsaktiver. Investeringstrategien fastsat-
ter rammerne for selskabets maksimale risikovillighed.
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Begivenheder efter periodens afslutning

Der har ikke veeret begivenheder efter balancedagen der pévirker ledelsens vurdering af selskabets resultat, status og

risici.

Forventet udvikling

Krifa Forsikring A/S ledelse forventer en veekst i antallet af policer med 17%. Grundet den finansielle krise forventer

ledelsen en stigning i skadesanmeldelser pa 4,7% ift. 2011. Samlet set forventes der fortsat et positivt gkonomisk resultat

i2012.

Direktionens og bestyrelsens andre ledelseshverv

Selskabets direktgr besidder fglgende ledelseshverv:

Kurt Sgrensen
Jobogliv.dk A/S
Fondet Leve Bgrnene

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Selskabets bestyrelsesmedlemmer besidder fglgende ledelseshverv:

Jesper Wengel

Krifa Holding A/S

Krifa Ejendomme Aalborg A/S

Krifa Ejendomme Fyn A/S

Krifa Ejendomme Arhus A/S

Krifa Ejendomme Arhus N A/S

Krifa Ejendomme Kolding A/S

Krifa IT ApS

Krifa Byg ApS

Job Vision A/S

Jobdk A/S

Johdk Sundhed ApS

Jobogliv.dk A/S

Skagen Havn Lejlighed og Hotel ApS
Trinity Hotel- og Konferencecenter A/S
K/S Tasingevej 1

Kristelig Fagbevagelse

Sgren Fibiger Olesen
Kristelig Fagforening

Kristelig A-kasse

Krifa Holding A/S

Krifa Ejendomme Aalborg A/S
Krifa Ejendomme Fyn A/S
Krifa Ejendomme Arhus A/S
Krifa Ejendomme Arhus N A/S
Krifa Ejendomme Kolding A/S
Krifa IT ApS

Krifa Byg ApS

Job Vision A/S

Johdk A/S

Jobdk Sundhed ApS

Skagen Havn Lejlighed og Hotel ApS
Jobogliv.dk A/S

Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmedlem
Direktgr

Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmedlem

Henrik Puggaard, advokat
Furncom A/S

SINO Ejendomsselskab A/S
SIS A/S

Darani Ejendomme A/S
Darani Holding A/S

Skibby Jensen smedie A/S
Medital A/S

MB IT Consulting A/S

KHM Ejendomme ApS

Ibsens El-anlag A/S

HPUG Holding ApS
Advokatanpartsselskabet H.P.
KHM Ejendomme ApS

tb Horup

Kristelig Fagforening

Kristelig A-kasse

Krifa Holding A/S

Krifa Ejendomme Aalborg A/S
Krifa Ejendomme Fyn A/S

Krifa Ejendomme Arhus A/S
Krifa Ejendomme Arhus N A/S
Krifa Ejendomme Kolding

Krifa IT ApS

Krifa Byg ApS

Job Vision A/S

Jobdk A/S

Jobdk Sundhed ApS

Skagen Havn Lejlighed og Hotel ApS
Den selvejende institution Jabes
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Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmediem
Direktgr

Direktgr

Direktgr

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskabet er aflagt | overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed med tilhgrende bekendtggreise om finan-
sielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Regnskabet omfatter perioden 1. januar 2011 til 31. december 2011, Da selskabet blev stiftet i 2010 omfatter sammen-
ligningstallene kun perioden 3. maj til 31. december 2010.

Generelt om indregning og maling ‘
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele
vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan maéles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter fgrste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges, og
som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der ved-
rgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Forsikringsvirksomhed

Pramieindtaegter

Prazmierne er opfgrt med fradrag af ristornerede preemiebelgb, samt eksklusive afgifter til offentlige myndigheder, op-
kraevet sammen med praamien.

Den del af preemieindtaegten, der indbetales i kvalifikationsperioden til dazkning af fremtidige skader, henssettes og ind-
taegtsfgres over den forventede kundelevetid.

Erstatningsudgifter
Erstatningsudgifterne omfatter udbetalte erstatninger i regnskabsaret reguleret for andring i erstatningshensasttelser. End-
videre indbefattes gvrige direkte og indirekte omkostninger forbundet med behandlingen af de indtrufne skader.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Forsikringsmaassige driftsomkostninger omfatter udgifter, som er forbundet med at erhverve og administrere forsikringshe-
standen. Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber er indeholdt heri.

Investeringsvirksomhed
Transaktionsomkostninger ved kgb og salg af veerdipapirer behandles som en del af anskaffelsessummen henholdsvis af-
stdelsessummen sdledes, at belgbene indgar i realiserede kursgevinster og -tab mv.

Investeringsafkast

Investeringsafkast indeholder renter af obligationer og likvide beholdninger, realiserede kursgevinster ved udtraekning og
salg af obligationer samt udbytte af kapitalandele. Alle rentebelgb er periodiseret. Administrationsomkostninger i forbind-
else med investeringsvirksomhed er fratrukket i investeringsafkast.

Skat

Skat, som bestar af arets aktuelle skatter og arets forskydning i udskudt skat indregnes i resultatopgegrelsen som skat af
arets resultat med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkie pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af den
skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabspraksis er ueendret i forhold il sidste ar.
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem de regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og

forpligtelser, hvor den skattemeessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det en-
kelte aktiv.

Balancen
Goodwill

Erhvervet goodwill optages i balancen som immaterielt anlaegsaktiv. Der afskrives ikke lgbende pa goodwill. Goodwill
nedskrives til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Vaerdipapirer

Beholdningen af obligationer, aktier og investeringsforeningsandele er malt til den pa balancetidspunktet senest noterede
officielle kurs for alle handler. Udtrukne obligationer indregnes til kurs 100.

Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser

Genforsikringens andel af erstatningshensaetteler males til den vaerdi, der i henhold til indgdede genforsikringskontrakter,
kan forventes modtaget fra genforsikringsselskaber.

Der er ikke foretaget diskontering af tilgodehavende genforsikringsandele af erstatningshensaettelser, idet en diskontering
er af uvasentlig betydning for stgrrelsen af tilgodehavendet.

Erstatningshenszettelser

Erstatningshensattelser er opgjort efter en sag-for-sag vurdering, et erfaringshaseret skgn over utilstraekkeligt oplyste for-
sikringsbegivenheder, der har vaeret genstand for en sag-for-sag vurdering (IBNER), og et erfaringsmaessigt skgn over for-
sikringsbegivenheder, som er indtruffet pd balancedagen, men endnu ikke er kommet til seiskabets kendskab (IBNR).

Erstatningshensettelser indeholder de direkte og indirekte omkostninger, der forventes afholdt i forbindelse med af-
vikling af erstatningshensattelserne.

Preemiehensattelser
Selskabets forsikringer har en indledende karensperiode, inden der kan opnas dazkning fra forsikringen. Der betales

samme pramie i karensperioden som i forsikringens gvrige levetid.

Pramieindtaegterne i karensperioden periodiseres i arsregnskabet saledes, at der sker indteegtsfgrsel heraf i et lineaert
forlgb efter karensperiodens ophgr og i resten af forsikringens forventede levetid.
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Resultatopggrelse for 01.01.2011 - 31.12.2011

Note

3 Bruttopraemier
Afgivne forsikringspreemier
Zndring i premiehensattelser
Zndring i genforsikringsandel af preemiehensattelser
Praemieindtaegter f.e.r., i alt

4  Forsikringsteknisk rente

5 Udbetalte erstatninger

Modtaget genforsikringsdaekning

Zndring i erstatningshensaettelser

Zndring i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser
6 Erstatningsudgifter f.e.r., i alt

Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber

7  Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r,, i alt

8 Forsikringsteknisk resultat

Renteindtaegter og udbytter m.v.
9  Kursreguleringer
Renteudgifter

Administrationsomkostninger ifm. investeringsvirksomhed

Investeringsafkast

Forrentning af forsikringsmassige hensattelser

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente

Resultat fgr skat
10 Skat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart til overfprt resultat

Totalindkomstopggrelse 01.01.2011 - 31.12.2011

Periodens resultat
Anden totalindkomst
Skatteeffekt heraf

Totalindkomst, i alt
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01.01.2011-  03.05.2010-
31.12.2011  31.12.2010
DKK T. DKK
29.592.287 6.672
-9.864.096 -2.224
-1.938.134 0
1.160.847 0
18.950.904 4.448
88.217 70
-10.006.668 -707
2.242.853 11
-7.960.225 -4.801
2.579.752 1537
-13.144.288 -3.960
-1.090.917 -395
-3.814.318 -1.769
1.983.725 440
-2.921.510 -1.724
2.973.323 -1.166
1.058.139 200
203.052 -247
-102.276 -46
-39.570 0
1.119.345 -93
-88.217 -70
1.031.128 -163
4.004.451 -1.329
-1.001.113 332
3.003.338 -997
3.003.338 -997
3.003.338 -997

0 0

0 0
3.003.338 -997




Balance pr. 31.12.2011

Note

10

Goodwill
Immaterielle aktiver, i alt

Investeringsforeningsandele
Obligationer

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt
Investeringsaktiver, i alt

Genforsikringsandele af preemiehensattelser
Genforsikringsandele af erstatningshensattelser
Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter, i alt

Tilgodehavender hos forsikringstagere
Tilgodehavender ifm. direkte forsikringskontrakter, i alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Aktuelle skatteaktiver
Likvide beholdninger

Andre aktiver, i alt

Tilgodehavende renter
Periodeafgraensningsposter, i alt

Aktiver, i alt
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31.12.2011 31.12.2010
DKK T.DKK
3.600.000 3.600
3.600.000 3.600
2.891.347 774
33.467.280 23.067
36.358.627 23.841
36.358.627 23.841
1.160.847 0
4.116.700 1.537
5.277.547 1.537
122.141 76
122.141 76
271.837 44
5.671.525 1.657
0 461
3.646.893 5.584
3.646.893 6.045
395.755 185
395.755 185
49.672.800 35.328




Balance pr.31.12.2011

Note

11

17

10

12

13

14

15

16

Aktiekapital
Overfgrt resultat
Egenkapital, i alt

Ansvarlig lanekapital

Preemiehenseettelser
Erstatningshensaettelser

Henszettelser til forsikringskontrakter, i alt

Udskudte skatteforpligtelser
Hensatte forpligtelser, i alt

Geaeld i forbindelse med genforsikring

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Gald, ialt

Passiver, i alt

Hoved- og nggletalsoversigt

Risikooplysninger

Nopgletal vedr. indtrufne skader i aret, opdelt pa forsikringsklasser

Fgisomhedsoplysninger
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
Aktivregistrering og pantsatning

Naertstdende parter m.v.
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31.12.2011 31.12.2010
DKK T.DKK
21.000.000 18.000
10.006.316 7.003
31.006.316 25.003
0 3.000
1.838.134 0
12.762.319 4.802
14.700.453 4.802
257.085 128
257.085 128
1.225.118 1.751
574.653 0
1.909.175 644
3.708.946 2.395
49.672.800 35.328




Noter

01.01.2011-  03.05.2010 -

1 Hoved- og nggletalsoversigt 31.12.2011  31.12.2010
1.000 kr 1.000 kr

Bruttopreemieindtaegter 29.592 6.672
Preemieindteegter f.e.r. 18.951 4.448
Bruttoerstatningsudgifter -17.967 -5.508
Erstatningsudgifter f.e.r, -13.144 -3.960
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt -2.922 -1.724
Resultat af afgiven forretning -1.897 -236
Forsikringsteknisk resultat 2.973 -1.166
Resultat af investeringsvirksomhed 1.119 -164
Arets resultat 3.003 -997
Aflgbsresultat 1672 0
Forsikringsmaessige henszettelser, i alt ‘ 14.700 4,802
Forsikringsaktiver, i alt 5.278 1.537
Egenkapital, i alt 31.006 25.003
Basiskapital, i alt 27.406 22.903
Aktiver i alt 49.673 35.328
Erstatningsprocent, brutto 64,9% 82,5%
Omkostningsprocent, brutto 17,7% 32,4%
Nettogenforsikringsprocent 6,9% 3,5%
Combined ratio, brutto 89,5% 118,5%
Operating ratio 89,3% 117,3%
Relativt aflgbsresultat f.e.r. 34,8% 0,0%
Egenkapitalforrentning 10,7% -2,0%
Solvensdaekning 1,60 1,33

2 Risikooplysninger

Selskabets vaasentligste kilder til risici er h&nteringen af den egentlige forsikringsvirksomhed, samt handteringen af selskabets
investeringer som skal sikre selskabets egne midler.

Selskabet tegner tillaeg til arbejdslgshedsforsikringer pé standardvilkar til kunder i Kristelig A-kasse. Selskabet har forsikrings-
maessige risici denne forbindelse, som i passende omfang er afdaekket hos reassurandgr. Krifa Forsikring A/S vurderer saledes
ikke at selskabets egenkapital er eksponeret i vaesentligt omfang. Bestyrelsen har fastlagt retningsliner for afdaskningen hos
reassurandgr,

Krifa Forsikring A/S ser ikke vaesentlige risici pd hensaettelser til skader. Henseettelserne foretages generelt efter retningslinier
udstukket af selskabets bestyrelse. Selskabet har udviklet en fasemodel, der manedlig vurderer hver enkelt sag ud fra forventninger
til det konkrete ledighedsforlgh. Derudover foretages der praamiehensaettelser i henhold til gaeldende lovgivning.

Selskabet har indgéet portefpliestyringsaftale med en ekstern leverander ift. styring selskabets investeringer. Den eksterne leve-
randgr investerer selskabets midler i overensstemmelse med de investeringsrammer, som bestyrelsen har tildelt for de enkelte
aktivklasser. P& balancetidspunktet er der givet tilladelse til investering i stat- og realkreditobligationer. Derudover er der givet
tilladelse til investering i investmentgrade obligationer via en dansk investeringsforening. Investeringsforeningen er valgt for at
sikre spredning pa mange debitorer og afdakning valutarisiko. Der kan ogsd investeres en mindre del i aktier. Denne mulighed har
ikke vaaret udnyttet i regnskabsaret.

Selskabets risici bestar kursudsving pa vaerdipapirerne samt udsving i renter. Der tages ikke risici i valuta.
Investeringsrammerne omfatter ikke finansielle instrumenter.

Bestyrelsen modtager manedsvis rapportering om udviklingen i investeringerne. Derudover modtages rapportering efter begaering,
samt hvis der af konstateres uregelsmaessigheder | den manedlige rapportering fra portefgljemanager i forhold til aktivklasser og
rammer.
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3 Bruttopreemier

Bruttopreemieindtaegten vedrgrer alene direkte tegnet forsikring i Danmark.

4  Forsikringsteknisk rente

Forsikringsteknisk rente er beregnet renteafkast af arets gennemsnitlige forsikringsmaessige
hensattelser f.e.r., hvor der som rentesats er anvendt gennemsnittet af den af Kgbenhavns
Fondsbgrs ved udgangen af hver méned i regnskabsaret offentliggjorte effektive gennemsnits-
obligationsrente fgr beskatning af samtlige obligationer med en restigbetid pa under 3 ar.

01.01.2011-31,12.2011 03.05.2010-31.12.2010
5 Udbetalte erstatninger DKK T.DKK
Bruttoerstatningsudbetalinger -8.855.123 -179
Skadesbehandlingsomkostninger -1.151.545 -528
-10.006.668 ~707
6 Aflgbsresultat
Primo hensaettelse vedr. tidligere ar 4.560.844 0
Betalte skader vedrgrende tidligere &r -1.792.688 0
Ultimo hensaettelse vedr. tidligere ar -1.096.008 0
1.672.148 0
7 Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Personaleudgifter 22112591 -831
Andre erhvervelsesomkostninger -1.090.917 -395
Andre administrationsomkastninger -1,701.727 -938
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 1.983.725 440
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt -2,921.510 -1.724
Honorar for perioden til selskabets revisor udger:
Lovpligtig revision af arsregnskab -120.650 -100
Erklaeringsopgaver -15.000 -5
Skatterddgivning -2.812 0
Anden assistance -65.938 -36
-204.400 -141
De samlede personaleudgifter fordeler sig séledes:
Lgn -1.628.909 -857
Pension -200.108 -75
Andre udgifter til social sikring -18.377 -32
Andre personaleudgifter -35.327 -39
Lgnsumsafgifter -229.870 -76
-2,112.591 -1.079

Til bestyrelse, direktion og personer med indflydelse pd Krifa Forsikrings risikoprofil udger vederlaget:

Jesper Wengel, bestyrelsesformand 0 0
Lars Sgrensen, naestformand -120.000 -60
Henrik Puggaard, bestyrelsesmedlem -120.000 -60
Ib Hgrup, bestyrelsesmedlem -120.000 -60
Sgren Fibiger Olesen 0 0
Lgn og pension tit direkigr {heraf variabel Ign: 0 kr.) -834.006 -271

-1.194.006 -451

Selskabet har ikke andre risikopatagere.
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8

10

11

Forsikringsteknisk resultat
Forsikringsteknisk resultat for 2011 kan opdeles pa forsikringsklasser sdledes:
Lgntabsforsikring Lgntabsforsikring
01.01.2011-31.12.2011 03.05.2010-31.12.2010
DKK T.DKK
Bruttopraemier 29.592.287 6.673
/Andring i preemiehensattelse -1.938.134 0
Bruttoerstatningsudgifter -17.966.893 -5.508
Bruttodriftsomkostninger -4.905.235 -2.605
Resultat af afgiven forretning -3.880.644 -236
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 1.983.725 440
Forsikringsteknisk rente 88.217 70
2.973.323 -1.166
01.01.2011 - 31.12.2011 03.05.2010-31.12.2010
Kursreguleringer pa investeringsaktiver DKK T.DKK
Obligationer og obligationsbaserede investeringsforeninger 203.052 -247
203.052 -247
Skat
Skatteaktiv primo 460.912 0
Anvendt i samregistrering i 2010 -58.469 0
Skat af periodens resultat -1.001.113 332
/ndring i udskudt skat 128.571 129
Overfgrt til skyldig skat 470.099 0
Skatteaktiv ultimo 0 461
Skat af drets resultat fremkommer sdledes:
Aktuel skat 872.542 -460
/ndring i udskudt skat 128.571 128
1.001.113 -332
Skat af drets resultat kan forklares séledes:
Beregnet 25% skat af resultat fgr skat 1.001.113 -332
Skatteeffekt af gvrige reguleringer 0 0
1.001.113 -332
Effektiv skatteprocent 25% 25%
Selskabets udskudte skatteforpligtelse, kr. 257.085, hviler pa immaterielle anlegsaktiver.
Egenkapital Overfgrt Egenkapital Egenkapital
Aktiekapital Overkurs overskud pr. 31.12.2011 pr. 31.12.2010
Egenkapital primo 18.000.000 8.000.000 -997.022 25.002.978 0
Kapitalindskud 3.000.000 0 o] 3.000.000 26.000.000
Overfgrsel 0 -8.000.000 8.000.000 o} 0
Arets resultat 0 0 3.003.338 3.003.338 -997.022
Egenkapital ultimo 21.000.000 0 10.006.316 31.006.316 25.002.978
Ansvarlig lanekapital 0 3.000.000
Reduktion af ansvarlig lanekapital 50% 0 -1.500.000
Immaterielle aktiver, i alt -3.600.000 -3.600.000
Basiskapital ultimo 27.406.316 22.902.978
Aktickapitalen pa 21 m.DKK er fordelt pa aktier med en nominel veerdi pa 1 kr. pr.
kapitalandel.
Selskabets kapitalkrav udger 17.158.000 17.158.000
Selskabets individuelle sotvensbehov udggr 17.482.200 4.556.000
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12 Nggletal vedrgrende indtrufne skader i dret, fordelt pa forsikringsklasser

01.01.2011-31.12.2011

03.05.2010-31.12.2010

Antal Gennemsnitlig Gennemsnitlig
Forsikringsklasse 16 erstatninger erstatning erstatning
Lgntabsforsikring 654 -23.802 -31.518
Skadesfrekvens 0,06

13 Fplsomhedsoplysninger

Rentestigning pé 1 pct. point
Rentefald pé 1 pct. point
Aktiekursfald pa 1 pct.
Ejendomsprisfald pa 8 pct.
Valutakursaendring (VaR 99,5)
Tab pa modparter pa 1 pct.

Der er anfgrt den effekt, som den pagaldende haendelse vil have pa egen-
kapitalen, dog uden en eventuel skatteeffekt.

14 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser eller sikkerhedsstillelser.

15 Aktivregistrering og pants®tning

Krifa Forsikring A/S registrerede aktiver udgjorde pr. 31. december 2011, kr. 17.303.880.

De registrerede aktiver bestod udelukkende af danske obligationer, obligationsbaserede
investeringsforeninger og disses vedhangende rente.

16 Neertstdende parter m.v.

Felgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som ejede minimum 5% af

stemmerne eller den nominelle aktiekapital:
Krifa Holding A/S, Engboulevarden 30, Randers

Krifa Forsikring A/S indgar i koncernregnskabet for:
Krifa Holding A/S, Engboulevarden 30, Randers

Selskabets naertstdende parter omfatter fplgende:

Krifa Holding A/S, Enghoulevarden 30, Randers
Kristelig Fagforening, Engboulevarden 30, Randers

17 Ansvarlig lanekapital
Frem til 27.10.2011 var der indgéet aftale med selskabets eneejer Krifa Holding A/S

om indskud af 3 mio. kr. i ansvarlig lanekapital. Dette 1an er pr. 27.10.2011 konverteret
til aktiekapital. Arets rentebetaling har udgjort 101.660 kr.
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Pavirkning af
egenkapitalen
31.12.2011 t.DKK

Pavirkning af
egenkapitalen
31.12.2010 t.DKK

-571
571
0

0

0
-184

-685
677
0

0

0
-115



