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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 -
31. december 2015 for Fri Forsikring A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter
og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer som selskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 26. februar 2016

Direktion

(@ U}\(‘\%\)‘QJ\%\

Kurt Sgrensen
Direktgr

Bestyrels

Preben R. ¢F ensen Lafs Sgrensen
Formand Naestform

A .
____—Soren Fibiger Olesen L Ulla Kusk

Puggaard

Side 2



Den uafhaengige revisors erklaeringer:

Til kapitalejerne i Fri Forsikring A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Fri Forsikring A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance , egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi
overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden
vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
Aarhus, den 26. februar 2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(CVR.Nr.: 33196 35 56)

v

Lars Kronow
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Fri Forsikring A/S" aktivitet er forsikringsklasse 16, diverse gkonomiske tab. Fri Forsikring har i 2015 udelukkende anvendt
koncessionen ift. arbejdslgshedsrisici.

Juridiske forhold
Fri Forsikring A/S ejes 100% af Krifa Holding A/S. Krifa Forsikring har skiftet navn til Fri Forsikring A/S med Krifa Forsikring
som binavn der anvendes over for kunder i Krifa.

Ledelsesmaessige forhold

Forsikringsselskabet har 8 ansatte: En direktgr samt 5 forsikringskonsulenter,

som hovedsageligt arbejder med skadesbehandling, undervisning og 1. line support til outsourcingpartnere, 1 salgs- og
marketingkonsulent samt en regnskabsansvarlig.

Forretningsmodel:
Selskabets forretningsmodel er tegning af forsikring mod ledighed. Selskabet har fokus p4 sine kernekompetencer omkring
skadesbehandling, og har outsourcet: formueforvaltning, salg og skadesanmeldelse, databehandling og compliance.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets stgrste usikkerhed i forhold til indregning og méling knytter sig til opggrelse af praemie- og erstatningshen-
seettelser. For at kvalificere denne post, har selskabet en gang i regnskabsaret 2015 inviteret reassurandgren til at foretage
review af erstatningshensattelserne. Der er konstateret overensstemmelse mellem selskabets skadeshenszttelser og
reassurandgrens estimater. Der er konstateret et positivt aflgbsresultat p& 0,6 mio. kr. i 2015.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Fri Forsikring A/S har 31. december 14.256 kunder, hvilket er et nettotab pa 18 kunder over &ret.

Den indtegnende bruttopraemie er faldet med 0,3 mio. kr. ift. sidste &r, hvilket hovedsageligt skyldes mindre gennemsnitlige
forsikringssummer Det forsikringstekniske resultat blev et overskud pa 7,7 mio. kr. Finansieringsresultatet blev pa 2,6 mio. kr.
og &rets skat er opgjort til 2,3 mio. kr. Arets resultat blev pa 8,0 mio. kr. efter skat. Resultatet er darligere end forventet,
hvilket bl.a. skyldes flere nye ledige kombineret med manglende vaekst.

Virksomhedens kapitalkrav
Selskabets individuelle solvensbehov er opgjort efter standardmetoden, som et gruppe 1 selskab.

Det er selskabets forsikringsrisici, dvs. indtegnings- og aflgbsrisikoen, som vagter hgjest i solvens-

behovsberegningen. Selskabets bestyrelse har gennemgéet forudsatningerne for standardmodellen og fundet at forudsaetning-
erne i denne beregningsmetodik stemmer overens med selskabets risici mv. Det individuelle solvensbehov ultimo aret er
opgjort til 38,3 mio. kr. mod 21,6 mio. kr. 1 2014. Opggrelsen af den individuelle solvenshehov er opgjort efter drgftelse

med Finanstilsynet, hvilket forklarer udviklingen. Forventer at det individuelle solvensbehov efter solves Il forordningen af

10. oktober 2014 vil vaere pa 2015 niveau.

Selskabets basiskapital er pr. 31. december 2015 opgjort til 47,5 mio. kr mod 39,2 mio. kr. i 2014.
Kapitalkravet udggr pr. 31. december 2015 kr 18,7 mio. kr. og er uaendret i forhold til 2014.

Risikoforhold
Styring af selskabets risici er et vaesentligt ledelsesmaessigt fokusomréide, da en uhensigtsmaessig udvikling i de forskel-
lige risici kan pavirke selskabets resultater og egenkapital betydeligt.

Bestyrelsen fastsatter og godkender den overordnede politik for selskabets patagelse af risici. Bestyrelsen fastsaetter
ligeledes de overordnede rammer herfor samt den ngdvendige rapportering i forbindelse hermed.

Selskabets vaesentlige risici udggres dels af de forretningsmaessige risici i forbindelse med forsikringsdriften og dels af
de finansielle risici i forbindelse med selskabets investeringsvirksomhed.

Selskabets forsikringsmaessige risici er dels risikoen ved accept af forsikringer og praeemiefastsattelse, samt reserverisi-
koen (afigb). Der er kun i begraenset omfang katastroferisici for selskabet. Der er fastsat rammer og politikker til imgde-

De finansielle risici knytter sig til selskabets beholdning af finansielle investeringsaktiver. Investeringstrategien fastsaet-
ter rammerne for selskabets maksimale risikovillighed.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter periodens afslutning
Der har ikke vaeret begivenheder efter balancedagen, der pévirker ledelsens vurdering af selskabets resultat, status og

risici,

Resultatdisponering

Aret resultat foresldes anvendt saledes:

Udbytte

Overfgrt til overfgrt resultat

falt

Forventet udvikling

0
8.035.476

8.035.476

Fri Forsikring A/S” ledelse forventer svag vaekst i antallet af policer i 2016. Anmeldelser af ledighed samt leengden af ledighed
forventes pa niveau med 2015. Der forventes et positivt gkonomisk resultat i 2016.

Direktionens og bestyrelsens andre ledelseshverv

Selskabets direktgr, Kurt Sgrensen, besidder ingen andre ledelseshverv.,

Selskabets bestyrelsesmedlemmer besidder fglgende ledelseshverv:

Preben R. Jgrgensen
Krifa Holding A/S

Krifa Ejendomme Aalborg A/S
Krifa Ejendomme Fyn A/S
Krifa Ejendomme Arhus A/S
Krifa Ejendomme Arhus N A/S
Krifa Ejendomme Kolding A/S
Krifa IT ApS

Krifa Byg ApS

Krifa System ApS

Jobdk A/S

Job Vision A/S

Skagen Havn Lejlighed ApS
Ejendomsselskabet THK ApS
Kristelig Fagforening

Kristelig A-kasse

Sgren Fibiger Olesen
Kristelig Fagforening

Kristelig A-kasse

Krifa Holding A/S

Krifa Ejendomme Aalborg A/S
Krifa Ejendomme Fyn A/S
Krifa Ejendomme Arhus A/S
Krifa Ejendomme Arhus N A/S
Krifa Ejendomme Kolding A/S
Krifa IT ApS

Krifa Byg ApS

Krifa System ApS

fob Vision A/S

Jobdk A/S

Skagen Havn Lejlighed ApS
Ejendomsselskabet THK ApS

Direktgr

Bestyrelsesmedlem + direkter
Bestyrelsesmedlem + direktgr
Bestyrelsesmediem + direktgr
Bestyrelsesmediem + direktgr
Bestyrelsesmediem + direktgr
Bestyrelsesmediem + direktgr
Bestyrelsesmediem + direktgr
Bestyrelsesmedlem + direktgr
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem + direktgr
Bestyrelsesmedlem + direktgr
Adm, direktgr

Adm. direktgr

Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand

Henrik Puggaard, advokat
SINO Ejendomsselskab A/S

SIS A/S

Medital A/S

MB T Consulting A/S

KHM Ejendomme ApS

thsens El-anlaeg A/S

LETT Advokatpartnerselskab
LETT Komplementar ApS
The Universal Creative VS
Aarhus idrastsfond

HPUG Holding ApS
Advokatanpartsselskabet H.P.
Pro Tempore Film ApS

Ulla Kusk
Kristelig Fagforening
Kristelig A-kasse

Lars Sgrensen
Ingen andre ledelseshverv.
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Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmediem + direktor
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem + direkter
Bestyrelsesmedlem + direktgr
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem

Direktgr

Direktor

Direkter

Bestyrelsesmediem
Bestyrelsesmediem




Anvendt regnskabspraksis

Regnskabspraksis er uandret i forhold til den seneste arsrapport.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed med tilhgrende bekendtggrelse om finan-
sielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergadende pensionskasser.

Arsrapporten omfatter perioden 1. januar 2015 til 31. december 2015,

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. Afregningen sker pr. afregningsdatoen.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse,
og det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter fgrste indregning sker som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet afleegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der ved-
rgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Forsikringsvirksomhed

Praamieindtagter

Preemierne er opfgrt med fradrag af ristornerede praemiebelgb, samt eksklusive afgifter til offentlige myndigheder, op-
kraevet sammen med pramien.

Den del af preemieindteegten, der indbetales i kvalifikationsperioden til deekning af fremtidige skader, hensaettes og ind-
taegtsfgres linaert over policernes forventede levetid.

Erstatningsudgifter
Erstatningsudgifterne omfatter udbetalte erstatninger i regnskabsaret reguleret for sendring i erstatningshensaettelser. End-
videre indbefattes gvrige direkte og indirekte omkostninger forbundet med behandlingen af de indtrufne skader.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Forsikringsmaessige driftsomkostninger omfatter udgifter, som er forbundet med at erhverve og administrere forsikringsbe-
standen. Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber er indeholdt heri.

Investeringsvirksomhed
Transaktionsomkostninger ved kpb og salg af vaerdipapirer behandles som en del af anskaffelsessummen henholdsvis af-
stdelsessummen sdledes, at belgbene indgér i realiserede kursgevinster og -tab mv.

Investeringsafkast

Investeringsafkast indeholder renter af obligationer og likvide beholdninger, realiserede kursgevinster ved udtraekning og
salg af obligationer samt udbytte af kapitalandele. Alle rentebelgb er periodiseret. Administrationsomkostninger i forbind-
else med investeringsvirksomhed er fratrukket i investeringsafkast.

Skat

Skat, som bestar af arets aktuelle skatter og periodens forskydning i udskudt skat indregnes i resultatopggrelsen som skat af
periodens resultat med den del, der kan henfgres til periodens resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af den
skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem de regnskabsmaessige og skattemaessige veaerdier af aktiver og

forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det en-
kelte aktiv.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Goodwill

Erhvervet goodwill optages i balancen som immaterielt anlaegsaktiv. Der afskrives ikke Igbende p& goodwill. Goodwill
nedskrives til genindvindingsveerdi, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Software

Erhvervet software méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. | kostprisen for software indgér
udelukkende eksterne omkostninger. Der afskrives over den forventede brugstid og nedskrives til genindvindingsveerdien,
s&fremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Erhvervet software, som endnu ikke er taget i brug, er opfgrt som
software under etablering, og der afskrives fgrst fra ibrugtagningstidspunktet.

Veerdipapirer
Beholdningen af obligationer, aktier og investeringsforeningsandele er malt til den pa balancetidspunktet senest noterede
officielle kurs for alle handler. Udtrukne obligationer indregnes til kurs 100.

Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser

Genforsikringens andel af erstatningshensaetteler méles til den veerdi, der i henhold til indgaede genforsikringskontrakter,
kan forventes modtaget fra genforsikringsselskaber. Genforsikringsandelen er 33,3% for skader indtruffet fgr 1. januar
2012, og 16,7% for skader indtruffet i 2012 og senere.

Der afregnes kvartalsvis bagud med genforsikringsselskabet. Der indgér sdledes en periodeafgransningspost bestdende
af nettoveerdien af det opgjorte mellemvaerende med genforsikringsselskabet for 4. kvartal. Genforsikringsselskabets
andel af tilgodehavende preemie indgar i passiverne.

Der er ikke foretaget diskontering af tilgodehavende genforsikringsandele af erstatningshensaettelser, idet en diskontering
er af uvaesentlig betydning for stgrrelsen af tilgodehavendet.

Erstatningshensattelser
Erstatningshensaettelser er opgjort efter en sag-for-sag vurdering, et erfaringsbaseret skgn over utilstraekkeligt oplyste for-
sikringsbegivenheder, som er indtruffet pa balancedagen, men endnu ikke er kommet til selskabets kendskab (IBNR).

Erstatningshenszettelser indeholder de direkte og indirekte omkostninger, der forventes afholdt i forbindelse med af-
vikling af erstatningshenszettelserne.

Premiehensattelser

Selskabets forsikringer har en indledende kvalifikationssperiode, inden der kan opnas deaekning fra forsikringen. Der betales
samme praemie i kvalifikationsperioden som i forsikringens gvrige levetid.

Preemieindtaegterne i kvalifikationsperioden periodiseres i arsrapporten saledes, at der sker indteaegtsfgrsel herafi et linezert
forlgb over policernes forventede levetid.

Definition af beregnede nggletal

Erstatningsprocent, brutto

Forholdet mellem bruttoerstatningsudgifter og bruttopreemieindtaegter efter bonus og preemierabatter.
Omkostningsprocent, brutto

Forholdet mellem forsikringsmaessige driftsomkostninger og bruttopreemieindtaegter efter bonus og preemierabatter.
Nettoforsikringsprocent

Forholdet mellem resultat af genforsikring og bruttopraemieindtaegter efter bonus og preemierabatter.

Combined ratio, brutto

Summen af erstatnings-, omkostnings- og nettogenforsikringsprocenten.

Operating ratio

Summen af erstatnings-, omkostnings- og nettogenforsikringsprocenten, hvor det allokerede investeringsafkast er lagt til
preemieindtaegt i naevneren.

Relativt aflgbsresultat f.e.r.

Afigbsresultat f.e.r., i forhold til de primohensattelser, det vedrgrer.

Egenkapitalforrentning

Forholdet mellem drets resultat og drets gennemsnitlige egenkapital.

Solvensdzekning (Basiskapital/solvenskrav)

Forholdet mellem basiskapital og solvenskrav. Solvensdaskning viser, hvor mange gange egenkapitalen overstiger lovgivningens
minimumskrav (solvenskrav).
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Resultatopggrelse for 01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
Note DKK T. DKK
3 Bruttopramier 46.149.829 46.441
Afgivne forsikringspraemier -7.692.034 -7.420
Andring | praamiehenszettelser 1.360.064 3.516
Andring i genforsikringsandel af preemiehensaettelser 0 -2.209
Praamieindtaegter f.e.r., i alt 39.817.859 40.327
4 Forsikringsteknisk rente -32.142 54
5 Udbetalte erstatninger -27.936.725 -24.972
Modtaget genforsikringsdeekning 3.265.715 3.536
Andring | erstatningshensaettelser -1.137.946 -1.231
Zndring i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser 186.670 86
Erstatningsudgifter f.e.r., i alt -25.622.286 -22.580
Erhvervelsesomkostninger -1.303.656 -877
Administrationsomkostninger -7.274.183 -6.262
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 2.143.433 1.548
7 Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt -6.434.406 -5.591
8 Forsikringsteknisk resultat 7.729.025 12,211
Renteindtaegter og udbytter m.v. 1.566.719 1.602
9 Kursreguleringer 1.053.856 1.198
Renteudgifter -27.220 -8
Administrationsomkostninger ifm. investeringsvirksomhed 25.762 -78
Investeringsafkast 2.619.117 2.715
Forrentning af forsikringsmazsssige hensaettelser 32.142 -54
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 2.651.259 2.261
Resultat fgr skat 10.380.284 14.871
10 Skat -2.344.808 -3.643
Arets resultat 8.035.476 11.228
Forslag til resultatdisponering
Udbytte 0 10.000
Overfgrt til overfgrt resultat 8.035.476 1.228
lalt 8.035.476 11.228
Totalindkomstopggrelse 01.01.2015 - 31.12.2015
Periodens resultat 8.035.476 11.228
Anden totalindkomst 0 0
Skatteeffekt heraf 0 0
Totalindkomst, i ait 8.035.476 11.228
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Balance pr. 31.12.2015

Aktiver

Note

11

12

Software
Goodwill
Immaterielle aktiver, i alt

Driftsmidler
Materielle aktiver, i alt

Indlan i kreditinstitutter
Investeringsforeningsandele

Obligationer

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt
Investeringsaktiver, i alt

Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser
Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter, i alt

Tilgodehavender hos forsikringstagere
Tilgodehavender ifm. direkte forsikringskontrakter, i alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
Andre aktiver, i alt

Tilgodehavende renter
Periodeafgraensningsposter, i alt

Aktiver, i alt
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31.12.2015 31.12.2014
DKK T.DKK
355.144 592
3.600.000 3.600
3.955.144 4.192
399.113 0
399.113 0
4.009.881 8.044
25.017.876 28.100
41.287.426 40.098
70.315.183 76.242
70.315.183 76.242
3.541.175 3.395
3.541.175 3.395
44.025 48
44.025 48
68.925 0
3.654.125 3.443
2.329.668 2.441
2.329.668 2.441
178.839 349
178.839 349
80.832.072 86.667




Balance pr. 31.12.2015

Passiver

Note

Aktiekapital
Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

13 Egenkapital, i alt

Praamiehensaettelser
Erstatningshensattelser
Henseettelser til forsikringskontrakter, i alt

10 Udskudte skatteforpligtelser
Hensatte forpligtelser, i alt

Geeld i forbindelse med genforsikring
Gaeld til tilknyttede virksomheder

10 Skyldig skat
Anden geeld

Gzld, i alt

Passiver, i alt

Pvrige noter
1 Hoved- og nggletalsoversigt
2 Risikooplysninger

6 Aflgbsresultat

14  Nggletal vedr. indtrufne skader i ret, opdelt pa forsikringsklasser

15 Fglsomhedsoplysninger
16 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
17  Aktivregistrering og pantsaetning

18 Neertstdende parter m.v.

Side 10

31.12.2015 31.12.2014
DKK T.DKK
21.000.000 21.000
0 10.000
30.474.983 22.440
51.474.983 53.440
905.290 2.265
21.958.408 20.820
22.863.698 23.086
763.746 696
763.746 696
136.824 418
895.918 4.224
2.339.042 3.549
2.357.861 1.255
5.729.645 9.446
80.832.072 86.667




Noter

01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-

1 Hoved- og nggletalsoversigt 31,12.2015  31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011
T.DKK T.DKK T.DKK T.DKK T.DKK

Bruttopraemieindtaegter 46.150 46.441 44.612 38.498 29.592
Praemieindteegter f.e.r. 39.818 40.327 35.334 30.923 18.951
Bruttoerstatningsudgifter -28.075 -26.202 -27.545 -23.619 -17.967
Erstatningsudgifter f.e.r. -25.622 -22.580 -23.879 -20.752 -13.144
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r,, i alt -6.434 -5.591 -5.433 -4.027 -2.922
Resultat af afgiven forretning -2.096 -4.459 -1.630 -2.055 -1.897
Forsikringsteknisk resultat 7.729 12.211 6.068 6.218 2,973
Resultat af investeringsvirksomhed 2.619 2.715 786 1.988 1.119
Periode resultat 8.035 11.228 5.106 6.099 3.003
Aflgbsresultat 589 276 -1.637 640 1.672
Forsikringsmaessige henseettelser, i alt 22.864 23.086 25.371 19.726 14.700
Forsikringsaktiver, i alt 3.541 3.395 5.517 4.535 5.278
Egenkapital, i alt 51.475 53.440 42.212 37.106 31.006
Basiskapital, i alt 47.520 38.247 38.263 33.506 27.406
Aktiveri alt 80.832 86.667 74.113 60.765 49.673
Erstatningsprocent, brutto 63,0% 52,4% 65,4% 59,2% 64,9%
Ombkostningsprocent, brutto 18,6% 14,3% 16,4% 13,3% 17,7%
Nettogenforsikringsprocent 4,5% 8,9% 3,9% 5,2% 6,9%
Combined ratio, brutto 86,1% 75,7% 85,7% 77,7% 89,5%
Operating ratio 86,2% 75,6% 86,6% 78,3% 89,3%
Relativt aflgbsresultat f.e.r. 2,8% 1,2% -10,0% 5,0% 34,8%
Egenkapitalforrentning 15,3% 23,5% 12,9% 17,9% 10,7%
Solvensdaskning 2,55 2,10 2,05 1,95 1,60

2 Risikooplysninger

Selskabets veesentligste kilder til risici er hdnteringen af den egentlige forsikringsvirksomhed, samt handteringen af selskabets
investeringer som skal sikre selskabets egne midler.

Selskabet tegner arbejdsigshedsforsikringer pé standardvilkar. Selskabet har forsikringsmaessige risici i denne forbindelse.
Disse er i passende omfang er afdeaekket hos reassurandegr. Fri Forsikring A/S vurderer sdledes ikke at selskabets egenkapital er
eksponeret i vaesentligt omfang. Bestyrelsen har fastlagt retningsliner for afdaekningen hos reassurandgr.

Fri Forsikring A/S ser ikke vaesentlige risici pd henszttelser til skader. Hensattelserne foretages generelt efter retningslinier
udstukket af seiskabets bestyrelse. Selskabet har udviklet en fasemodel, der manedlig vurderer hver enkelt sag ud fra forventninger
til det konkrete ledighedsforlgb. Derudover foretages der praamiehenseettelser i henhold til gaeldende lovgivning.

Selskabet har indgéet portefgljestyringsaftale med en ekstern leverander ift. styring selskabets investeringer. Den eksterne leve-
randgr investerer selskabets midler i overensstemmelse med de investeringsrammer, som bestyrelsen har tildeit for de enkelte
aktivklasser. P& balancetidspunktet er der givet tilladelse til investering i stat- og realkreditobligationer. Derudover er der givet
tilladelse til investering i investmentgrade og high vield obligationer via en dansk investeringsforening. investeringsforeningen er

valgt for at sikre spredning pd mange debitorer og afdeekning af valutarisiko. Der kan ogsé investeres i aktier via investeringsforeningen.

Der ud over er der pa balancetidspunktet placeret midler pd indlan i 3 kreditinstitutter. De indlanskonti, sorn har lgbetid ud
over et ar, kan tilbagekaldes for tid mod reduktion i den aftalte rente.

Selskabets risici bestar i kursudsving pa veerdipapirerne samt udsving i renter.

Investeringsrammerne omfatter ikke finansielle instrumenter, Dog accepteres finansielle instrumenter i investeringsforeninger til
afdaekning af risici internt i investeringsforeningen.

Bestyrelsen modtager ménedsvis rapportering om udviklingen i investeringerne. Derudover modtages rapportering efter begeering,
samt hvis der af konstateres uregelsmaessigheder i den manedlige rapportering fra portefgljemanager i forhold til aktivklasser og
rammer.
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Noter

3

Bruttopraemier

Bruttopreemieindtaegten vedrgrer alene direkte tegnet forsikring i Danmark.

Forsikringsteknisk rente

Forsikringsteknisk rente er beregnet renteafkast af periodens gennemsnitlige forsikringsmaessige
henseettelser f.e.r., hvor der som rentesats er anvendt gennemsnittet af den af Kgbenhavns
Fondsbgrs ved udgangen af hver méaned i regnskabsaret offentliggjorte effektive gennemsnits-
obligationsrente fgr beskatning af samtlige obligationer med en restlgbetid pa under 3 ar.

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Udbetalte erstatninger DKK T.DKK
Bruttoerstatningsudbetalinger -24.589.764 -22.289
Skadeshehandlingsomkostninger -3.346.961 -2.683
-27.936.725 -24.972
Aflgbsresultat
Primo hensaettelse vedr. tidligere &r 19.937.399 19.591
Betalte skader vedrgrende tidligere ar -15.081.671 -14.573
Ultimo hensattelse vedr. tidligere ar -4.266.425 -4.741
Bruttoaflgbsresultat 589.303 276
Aflgbsresultat for f.e.r 491.086 230
Forsikringsmaessige driftsomkostninger
Personaleudgifter -1.660.804 -1.364
Andre erhvervelsesomkostninger -1.303.656 -877
Andre administrationsomkostninger -5.284.232 -4.779
Afskrivninger -329.147 -119
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber 2.143.433 1.548
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt -6.434.406 -5.591
Antal heltidsbeskaftigede 8 7
Honorar for perioden til selskabets revisor udgar:
Lovpligtig revision af arsregnskab -205.000 -250
Erklaeringsopgaver -12.500 <11
Skatterddgivning 0 -33
Anden assistance -5.000 0
-222.500 -293
De samlede personaleudgifter fordeler sig sdledes:
Lgn -4,031.743 -3.096
Pension -462.387 -401
Andre udgifter til social sikring -41.477 -35
Andre personaleudgifter 17.754 -65
Lgnsumsafgifter -489.912 -449
Heraf skadesbehandling 3.346.961 2.683
-1.660.804 -1.364
Til bestyrelse, direktion og personer med indflydelse pd Fri Forsikrings risikoprofil udger vederlaget:
Jesper Wengel, bestyrelsesformand, afgdende
(skensmaessig andel af koncernfee, betalt til moderselskab) 0 -60
Preben R. Jgrgensen, Bestyrelsesformand, tiltreedende
{skgnsmaassig andel af koncernfee, betalt til moderselskab) -120.000 -60
Lars Sgrensen, neestformand -120.000 -120
Henrik Puggaard, bestyrelsesmedlem -120.000 -120
Ulla Kusk, bestyrelsesmedlem -120.000 -120
Sgren Fibiger Olesen
(skensmaessig andel af koncernfee, betalt til moderselskab) -120.000 -120
Lgn og pension til Direktgr Kurt Sgrensen (heraf variabel Ign: 0 kr.) -1.225.053 -1.065
-1.825.053 -1.665

Selskabet har ikke andre risikopatagere.

For medlemmer af bestyrelsen, der besidder andre ledelseshverv, inden for koncernen, omfatter ovenstaende alene den del af det samlede

vederlag, som kan henfgres til Fri Forsikring A/S.
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8

10

11

12

Forsikringsteknisk resultat

Forsikringsteknisk resultat for 01.01.2015-31.12.2015 kan opdeles pa forsikringsklasser saledes:

Bruttopramier

Andring i preemiehensaettelse

Bruttoerstatningsudgifter

Bruttodriftsomkostninger

Resultat af afgiven forretning

Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber
Forsikringsteknisk rente

Kursreguleringer pa investeringsaktiver

Aktier og aktiebaserede investeringsforeninger
Obligationer og obligationsbaserede investeringsforeninger

Skat

Skat af periodens resultat fremkommer sdledes:
Aktuel skat

Andring i udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Skat af drets resultat kan forklares sdledes:
Beregnet 23,5% skat af resultat f@r skat
Skatteeffekt af gvrige reguleringer

Effektiv skatteprocent

Lgntabsforsikring Lgntabsforsikring
01.01.2015 - 31.12,2015 01.01.2014 - 31.12.2014
DKK T.DKK

46.149.829 46.441
1.360.064 3.516
-29.074.671 -26.202
-8.577.839 -7.139
-4.239.649 -6.007
2.143.433 1.548
-32.142 54
7.729.025 12,211

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

DKK T.DKK
1.744.541 770
-690.685 429
1.053.856 1.198
2.339.042 3.549
93.922 94
-88.156 0
2.344.808 3.643
2.439.367 3.643
-94.559 0
2.344.808 3.643
22,6% 24,5%

Selskabets udskudte skatteforpligtelse, kr. 763.746, hviler pd materielle og immaterielle anlagsaktiver.

Software

Kostpris primo
Arets tilgang
Kostpris ultimo

Ned- og afskrinvninger primo
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger ultimo

Regnskabsveerdi ultimo

Driftsmidler

Kostpris primo
Arets tilgang
Kostpris ultimo

Ned- og afskrinvninger primo
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger ultimo

Regnskabsveerdi ultimo
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pr. 31.12.2015

pr. 31.12.2014

DKK T.DKK
711.179 349
0 362
711.179 711
118.975 0
237.060 119
356.035 119
355.144 592
DKK T.DKK

0 0
491.200 0
491.200 0
0 0
92.087 0
92.087 0
399.113 0




Noter

13 Egenkapital Overfgrt Foreslaet Egenkapital Egenkapital
Aktiekapital resultat udbytte pr. 31.12.2015 pr.31.12.2014
DKK DKK DKK DKK T.DKK
Egenkapital primo 21.000.000 22.439.506 10.000.000 53.439.506 42.212
Udbetalt udbytte 0 -10.000.000 -10.000.000 0
Arets resultat 0 8.035.476 0 8.035.476 11.228
Egenkapital ultimo 21.000.000 30.474.982 0 51.474.982 53.440
Foreslaet udbytte 0 -10.000
Immaterielle aktiver, i alt -3.955.144 -4,192
Basiskapital ultimo 47.519.838 39.247
Aktiekapitalen pd 21 M.DKK er fordelt pa aktier med en nominel vaerdi p& 1 DKK. pr.
kapitalandel.
Selskabets kapitalkrav udger 18.650.000 18.650

14 Nggletal vedrgrende indtrufne skader i perioden, fordelt pa forsikringsklasser

01.01.2015-31.12.2015

Gennemsnitlig

01.01.2014-31.12.2014

Gennemsnitlig

Antal erstatning erstatning
Forsikringsklasse 16 erstatninger DKK DKK
Lpntabsforsikring 914 23.149 25.078
Skadesfrekvens 6,4%

15 Fglsomshedsopysninger

Pavirkning af
egenkapitalen
pr. 31.12.2015

Pavirkning af
egenkapitalen
pr.31.12,2014

T.DKK T.DKK
Rentestigning pa 1 pct. point -1.280 -1.248
Rentefald pa 1 pct. point 1.231 1.092
Aktiekursfald pd 12 pct. -2.345 -2.031
Ejendomsprisfald pa 8 pct. 0 0
Valutakursaendring (VaR 99) -449 0
Tab pa modparter pa 8 pct. -775 -1.212

Der er anfgrt den effekt, som den pdgaeldende haendelse vil have pa egen-
kapitalen, dog uden en eventuel skatteeffekt.

16 Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Krifa Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet heefter derfor i henhold til
selskabslovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012

ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

17 Aktivregistrering og pantsatning

T.DKK
Fri Forsikring A/S registrerede aktiver udgjorde pr. 31.12.2015 25.149
De registrerede aktiver bestod af danske obligationer, depositkonti og
disses vedhaengende rente. 108
25.257

18 Nzertstdende parter m.v.

Fplgende aktionaerer er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som ejede minimum 5% af
stemmerne eller den nominelle aktiekapital:
Krifa Holding A/S, Klokhgjen 4, 8200 Aarhus N

Fri Forsikring A/S indgar i koncernregnskabet for:
Krifa Holding A/S, Klokhgjen 4, 8200 Aarhus N

Selskabets neertstdende parter omfatter fglgende:
Krifa Holding A/S, Klokhgjen 4, 8200 Aarhus N
Kristelig Fagforening, Klokhgjen 4, 8200 Aarhus N
Job Vision A/S, Lersg Parkallé, 2000 Kgbenhavn @
Fri Forsikrings A/S bestyrelse og direktion.
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